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ICO NEDIR?

«Initial Coin Offering» teriminin kisaltmasi olan ICO; bir tiizel

veya gercek kisinin, yerel bir para birimi veyahut piyasada
tedavilde olan kripto paralar karsiliginda kendisi tarafindan
ihrac¢ edilecek dijital «token»lar1 veya «coin»leri dagitmasidir.
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ICO Token
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TOKENLARIN
SINIFLANDIRILMASI

UTILITY TOKEN SECURITY TOKEN CRYPTO CURRENCY

Blokzincir Tabanli ~ Sermaye Piyasast Aract Yalmzca P2P Transfere

Proje’de Kullamim Niteligindeki Konu Olan
SETEVE Tokenlar Tokenlar
Tokenlar l

EQUITY TOKEN

Sahibine kar pay1 gibi
paysahipligi haklar:
saglayan
Tokenlar
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TURK HUKUKUNDA ICO
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Kitle Fonlamasina Diger Sermaye Piyasasi
iliskin Diizenlemeler Diizenlemeleri
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KITLE FONLAMASI

Sermaye Piyasas1 Kanunu m. 3/1(z):

Kitle fonlamasi: Bir projenin veya girisim
sirketinin ihtiva¢c duydugu fonu saglamak
amaciyla Kurul tarafindan belirlenen esaslar
dahilinde bu Kanunun yatirimci tazminine
iliskin hiikiimlerine tabi olmaksizin kitle
fonlama platformlar1 araciligiyla halktan para
toplanmasini ifade eder.
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TURK HUKUKUNDA ICO
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Kitle Fonlamasina iligkin Diger Sermaye Piyasasi
Dizenlemeler Diizenlemeleri
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TOKENLARIN SERMAYE PIYASASI
ARACI OLARAK KABUL EDILMESI

Sermaye Piyasas1 Kanunu m. 3/1(s):

Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetler ve turev araclar ile
yatirim sozlesmeleri de dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araclarin ifade eder.

Diger Sermaye

Menkul Kiymetler Tlirev Araclar Yatirnm Sozlesmeleri Piyasasi Araclari
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TURK HUKUKU KAPSAMINDAKI OLASI
YAPTIRIMLAR

Sermaye Piyasasi Kanunu m. 3/1(f):

Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi icin her tiirlii yoldan yapilan genel
bir ¢agiiyi ve bu ¢agri devaminda gercgeklestirilen satigini ifade eder.

Sermaye Piyasasi Kanunu m. 109:

Usulsiiz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi faaliyeti: Onayli izahname yayimlama
yukumliligiini yerine getirmeksizin sermaye piyasasi araglarini halka arz edenler ya da
onayli ihra¢ belgesi olmaksizin sermaye piyasasi araclarini satanlar iki yildan bes yila
kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.

Tiurk Ticaret Kanunu m. 552 ve 556:

Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir sirket kurmak veya
sirketin’sermayesini artirmak amaciyla yahut vaadiyle halka her tiirlii yoldan cagrida
bulunularak’para toplanmasi yasaktir.

552'nci maddeye aykir1 hareket edenler alt1 aydan iki yila kadar hapis cezasiyla
cezalandirilir.
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ORNEK

2- On satista tek seferde 100.000 [llalim yapanlar, aldigi -31 aralik 2019 tarihine kadar
_saklarve hi¢ bir islem yapmaz ise %20 B 5. 2019 yili net karinin (Sirket

Bilancosunda belirtilen) %20 ‘si kar pay olarak, alim yapanlarin Il miktarina gore nakit
olarak dagitilacaktir.
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DUNYA'DA YAKLASIM

The DAO: Yatirim Sozlesmesi

«Kripto paralar niteliklerine gore sermaye
piyasasi diizenlemelerine tabi olabilirler»

«Tokenlar ihtiva ettigi 0zelliklere gore
devredilebilir menkul kiymet veya sermaye
piyasasi araci olarak nitelendirilebilir»
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HOWEY TEST

SEC v. Howey, 328 U.S. 293 (1946) davasinda ortaya konan, bir
iliskinin yatirim sozlesmesi addedilmesi i¢in gerekli olan
kriterler:

1. Yatirim yapilmasi (Investment of Money)
2. Ortak yap1 (Common Enterprise)

3. Gelir beklentisi (Expectation of Profits)

4. Gelir beklentisinin baskalarinin emegine dayanmasi (Solely
from the Efforts of Others)
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NEDEN SERMAYE PiYASASI

Tokenlarin hukuki niteligi nedir?

Token alimi bir «Yatirnm» midir?
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TOKENLARIN SERMAYE PiYASASI ARACI
OLARAK NiTELENDIRILMESi DURUMUNDA

« Halka arz
e Araci kurumlar

» «Token exchange»ler yani Token alinip satilan
internet sitelerinin hukuki durumu

* Yatirim danismanligi
* Reklam faaliyetleri

* Sermaye Piyasas1 Suclar (Piyasa Bozucu
Faaliyetler)
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FARKLI COZUMLER:
LISANS SOZLESMELERI

Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu md. 2:

Her bicim altinda ifade edilen bilgisayar programlari eser
sayllmaktadir.
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FARKLI SORUNLAR:
TUKETICi HUKUKU

e Haksiz Sartlar
e Satistan Kacinma
e Mesafeli Sozlesmeler

e Cayma Hakki

e Ticari Reklam (ttiketici ?71 aldatic1 veya onun
tecrtibe ve b11g1 noksanliklarini istismar edici
reklamlar)

e Uygulanacak Hukuk



_ FARKLI SORUNLAR;
ICO DUZENLEYENLERIN SORUMLULUKLARI

* Anonim sirketlerde yonetim kurulu tiyelerinin hukuki ve cezai
sorumluluklar

e Adi ortakliklarda sorumluluklar

 Cezai sorumluluk (Tokenin hukuki niteligine gore ihlal edilen
sug tipinin degismesi)

» Akialli sozlesmeleri kodlayan yazilimcilarin hukuki
sorumluluklar
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BiZ NE DUSUNUYORUZ?



BIZE ULASIN

El¢in Karatay Mutlucan Solak
Partner Partner
Solak & Partners Solak&Partners

ekaratay@solakpartners.com mutlucan@solakpartners.com

https://www.linkedin.com/in/ekaratay/ https://www.linkedin.com/in/msolak/
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+90 212 317 47 34
info@solakpartners.com

Yap1 Kredi Plaza C Blok No: 40
Levent 34330 Istanbul
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